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INSTRUMENTOS FINANCEIROS PARA AS
SOCIEDADES COOPERATIVAS: O DEBATE
SEGUE ABERTO

Belén FERNANDEZ-FEIJOO SOUTO

A reforma das normas contables internacionais, como consecuencia do
proceso do harmonizacién/normalizacion contable europea, leva consigo un
importante cambio relacionado cos instrumentos financeiros que afectan a
todo tipo de empresas, sen excluir polo tanto s sociedades cooperativas.

Neste caso concreto, o debate sobre a caracterizacion do capital social
como instrumento de débeda ou de patrimonio permanece aberto. A
rotundidade na clasificacion como instrumento de débeda, recollida
inicialmente na NIC32, deu paso a unha dubida razoable sobre tal caracter
na interpretacion CINIIF 2, para situarse na actualidade nun
cuestionamento claro de tal tipoloxia no borrador de emendas 4 IAS32 do
IASB.

A diferenciacion entre pasivo e patrimonio neto non ¢ unha cuestion
sinxela, como se demostra no proxecto conxunto IASB-FASB, cuxo
obxectivo ¢ ofrecer criterios claros para tal clasificacion, tendo en conta
tanto o dereito do posuidor como a obrigacion do emisor. A pesar do
interese deste tema, ambos organismos recoiiecen que tardaran algiins anos
en completar este proxecto. Por iso, propofiense emendas 4 IAS32 para que
determinados instrumentos poidan ser clasificados como patrimonio neto
mais que como pasivo.

A evolucidn e situacion actual respecto ao marco normativo contable € a
seguinte:
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1AS32 - Instrumentos financeiros

Coa sua revision de 2003, esta norma, nos seus paragrafos basicos en
relacion coa clasificacion dun instrumento como débeda ou patrimonio,
presenta unha relacion detallada e ampla dos instrumentos de pasivo e unha
definicion residual para os instrumentos de patrimonio.

En canto aos primeiros e respecto o que pode afectar ao capital das
sociedades cooperativas, considéranse como instrumentos de pasivo
aqueles que representen unha obrigacion futura de entrega dunha cantidade
fixa dos instrumentos de patrimonio propio da entidade.

Polo que se refire aos segundos, os de patrimonio, non se especifican
criterios de clasificacion, o ser definidos como aqueles que permanecen
logo de considerar os instrumentos de pasivo.

Posteriormente, este mesmo documento cita a modo de exemplo o caso
das sociedades cooperativas que conceden os seus socios, posuidores de
teoricos instrumentos de patrimonio, o seu dereito a recibir o reembolso das
suas participacions en calquera momento.

Con iso, a norma identifica as achegas ao capital da sociedade
cooperativa como un instrumento de pasivo. Con todo, a importancia das
consecuencias desta clasificacion, impulsou algunhas iniciativas posteriores
para clarificar a situacion.

IFRIC 2 - Achegas de socios de entidades cooperativas e instrumentos
similares

O debate aberto ante a escasa claridade dalgins termos da inicial
proposta da IAS32 e a stia importancia no ambito cooperativo, obrigou ao
EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group) a elaborar unha
interpretacion da norma inicial, a IFRIC 2, a finais do ano 2004.

Este documento, no seu apartado de Alcance, establece a stia aplicacion
sobre un elemento patrimonial moi concreto, representativo da propiedade
nas sociedades cooperativas, que desde a perspectiva do seu fondo
econdémico ¢ legal non € outro que un instrumento financeiro de
patrimonio.

Posteriormente, no seu apartado de Cuestion, introduce unha certa
incerteza para a clasificacion, posto que afirma, por unha banda, que a
caracteristica de fondo propio vinculase o dereito de voto e 4 participacion
no reparto de dividendos, mentres que por outra, resalta a stia condicion de
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esixible o existir un dereito do posuidor a solicitar o rescate da sua achega
en efectivo ou mediante a entrega doutro instrumento financeiro.

Este dobre enfoque, contradictorio e obviando as particularidades dun
instrumento financeiro en sociedades cooperativas, lonxe de ofrecer un
criterio delimitador definitivo, puxo de manifesto a fraxilidade da
argumentacion que soportaba a norma contable.

Borrador de reforma da 14S32.

En xufio de 2006, o IASB publicou o borrador de mellora da
informacién financeira de determinados instrumentos financeiros. O
obxectivo subxacente neste documento ¢ a cautela na clasificacion dos
instrumentos de débeda e patrimonio, para o que han de ser consideradas,
no caso de sociedades cooperativas, particularidades que limitan a
aplicacion do fondo econdémico ou o papel que desenvolven os socios na
sociedade.

Asi, o borrador da IAS32 propén a revision da consideracion de
patrimonio neto de instrumentos financeiros que cumpran determinados
criterios, como:

- Accidns ordinarias que sexan reembolsables polo emisor o seu xusto
valor.

- Accidns ordinarias de entidades de duracidn limitada.

- Participacioéns dos socios nunha sociedade que deban liquidarse a
saida dos socios (ex. xubilacion ou morte).

A apertura desta lina argumental por parte do IASB ¢ de gran
importancia para as sociedades cooperativas por moitas razons, entre as que
se destacan as seguintes:

- Cuestiona a clasificacion inicial da IAS32 referida ao capital social
de sociedades cooperativas como elemento de débeda.

- Mantén aberto o debate sobre a mencionada clasificacion,
consecuencia da necesidade de revisar unha proposta dificil de soster
no ambito cooperativo.

- Rompe coa proposta de uniformidade total na aplicacion da norma
contable, o incorporar cuestions particulares consideradas como
fundamentais na clasificacion dos instrumentos financeiros.
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A proposta de borrador do IAS32 ofrece unha lifia argumental solida
para fortalecer a postura que defende o cardcter de instrumento de
patrimonio do capital das sociedades cooperativas.



