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AS COOPERATIVAS DE CAPITAL MIXTO.

Anxo CASTRO RODRIGUEZ.

Federacion Sinerxia.

Proponse a figura legal de Cooperativa de Capital Mixto como unha figura que permite obter capitais permanentes,
non variables, para a cooperativa. Sinlase a sfia consistencia cos principios cooperativos -coa excepcién, acaso, de
cando a aportacién de capital estea vinculada a algunha forma restrinxida de voto- e a posibilidade de desbloquear
as limitacions que vefien presentando as cooperativas polo lado da atraccion de capitais.

A cada dia maior necesidade de recursos financeiros por parte das empresas
cooperativas leva 6 plantexamento de novas formas de captacion de recursos
por parte das nosas sociedades.

Ata agora na lexislacidn cooperativa estatal a captacion de Recursos Per-
manentes ou Fondos Propios est4 ligada 4 pertenza persoal xa sexa como socio
ou como asociado 4 cooperativa. Quedando deste xeito ligada a capacidade fi-
nanceira autéonoma 4 variabilidade do nimero de socios ou asociados polo
principio de portas abertas. Asi na propia definicion de cooperativa de Lei
Xeral de Cooperativas 3/1987 de 2 de abril se di “Las cooperativas son socieda-
des, que con capital variable...”. Pero chega un momento no que a capacidade
de aportacion de financiamento por parte dos socios queda esgotada. Asi se
produce un efecto funil nas posibilidades de crecemento productivo ou de espa-
llamento de mercados que vird marcado pola capacidade de aforro dos propios
sOcios.

Nos principios cooperativos non hai ningunha mencion expresa a necesida-
de de que o capital sexa somentes aportado polos socios ¢ si que se fai mencion
6 capital como un medio non como un fin.

Tendo en conta estas consideracions non deberia haber ningtin inconvenien-
te para que unha parte do capital social, sexa cal sexa a tipoloxia da cooperati-
va, non estivese en mans dos socios que son quen detentan a capacidade de de-
cision e xestion da sociedade.

Esta parte do capital social viria representado en titulos ou anotacions en
conta e sometido a lexislaciéon reguladora do mercado de valores. Isto permiti-
ria 6s posuidores destes titulos a stia transmisién en calquera momento e asi a
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recuperacion dos capitais investidos. O prazo do investimento viria dado pola
vontade dos investidores en funcidn das leis de oferta e demanda de capitais. O
mesmo tempo isto permirtirialle s sociedades cooperativas acadar un nivel de
recursos propios non variables que nivelase o equilibrio entre investimentos e
financiamentos. Tamén serviria esta parte de capital fixo como garante para a
obtencion de recursos alleos nos mercados bancarios, non tendo os socios que
presentar garantes persoais que levan a anulacion da responsabilidade limitada
4 aportacion de capital.

A forma de facer atractivos estes investimentos deberia vir determinada
pola Asemblea Xeral da cooperativa, tendo en conta as seguintes variables:

—Remuneracion: A retribucion de estes capitais pode ser fixa, variable en
funcién dos resultados ou mixta.

—Dereito de voto: Poden dar lugar ou non a unha porcentaxe de voto nas
Asembleas Xerais da cooperativa.

En principio parece loxico que se supeditamos unha parte ou a totalidade da
remuneracion dos capitais cedidos 4 cooperativa 4 obtenciéon de excedentes
pola mesma os posibles investidores desexaran ter dereito a asistir e participar
na toma de decisions como mecanismo de control para asegurarse o maior ren-
demento posible.

A obtencion de excedentes acarreta o pagamento de impostos e a dotacion
de fondos obrigatorios que pode non ser o mellor medio para financiar a coo-
perativa.

O pago de un tipo de interese fixo sera atractivo para os investidores sempre
e cando superemos o interese de referencia marcado polo mercado bancario de
prazo fixo e a rendibilidade de referencia da debeda publica no Mercado Se-
cundario de Valores.

Unha taxa de xuro invariable supora cargar 4 sociedade cooperativa cun
custo fixo independente da siia marcha econémica acentuando o nivel de per-
das nas epocas de crise.

O poder final de decision debe estar sempre en mans dos socios das coopera-
tivas. Non se debe romper o principio de igualdade de dereitos e obrigas polo
feito da aportacion de capital 4 cooperativa. Este principio poderiase romper se
os investidores os que lle damos capacidade de voto, ainda que esta sexa reduci-
da, na Asemblea son parte dos socios da cooperativa. Teriamos asi socios con
dereito de voto pola condicion de socio e outros socios cun dereito de voto adi-
cional pola sia condicion de investidor.

De calquera xeito debe ser a decision do 6rgano méaximo de expresion da
vontade social, a Asemblea Xeral, a que determine estes termos xa que no
mundo empresarial non existen solucions {inicas nin aplicables en tdédolos
€asos.

Creo que seria unha ferramenta moi 1til de financiamento cooperativo pero
unha vez mais hai que dicir que as ferramentas deben ser usadas para aplicar se-
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gundo a stia concepcion. Neste caso tratase de financiamento permanente polo
tanto seguindo as teorias de Equilibrio de Balances non deberan ser emprega-
das para fianciar investimentos a moi curto prazo nin para facer fronte a com-
pensacion de perdas do exercicio.

SUMMAY: The legal figure of Co-operative of Mixed Capital is proposed as a figure that permits the ob-
taining of permanent, non variable capital for co-operatives. It’s consi y with co-operative
principles is pointed out —with the exception, perhaps, of when the contribution of capital is
linked to some form of restricted vote— and the possibility of unblocking the limitations that
cooperatives present in the way of attracting capital.
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