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SUMARIO: A figura de Cooperativa de Capital Mixto, regulada ata agora a penas na Lei Vasca de Cooperativas,
pode ser incorporada a Lei Galega. Este tipo de cooperativa da cabida a aportacions de capital con dereito a voto
minoritario na Asemblea por parte de socios non-cooperativistas. Considérase a conveniencia e natureza xuridica
desta formula, que permitiria mellora-la apropiabilidade e transferibilidade do capital e abre portas a novas formas
de capitalizacion, ademais de dotar as cooperativas dunha parte de capital esencialmente estable e propio da empre-
sa, se ben poderian limitar o principio de “unha persoa un voto”. A ambigiiidade da definicion desta figura na Lei
Vasca e a necesidade de mellora-la siia regulacion requiren unha mellora na siia definicion xuridica.

SUMARIO: La figura de Cooperativa de Capital Mixto, regulada hasta ahora solo en la Ley Vasca de Cooperati-
vas, puede ser incorporada a la Ley Gallega. Este tipo de cooperativa da cabida a aportaciones de capital con dere-
cho a voto minoritario en la Asamblea por parte de socios no-cooperativistas. Se considera la conveniencia y natu-
raleza juridica de esta formula, que permitiria mejorar la apropiabilidad y transferibilidad del capital y abre puertas
a nuevas formas de capitalizacion, ademas de dotar a las cooperativas de una parte de capital esencialmente estable
y propio de la empresa, si bien podrian limitar el principio de “una persona un voto”. La ambigiiedad de la defini-
cion de esta figura en la Ley Vasca y la necesidad de mejorar su regulacion requieren una mejora en su definicién
juridica.

SUMMARY: The Mixed Capital Cooperative entity, regulated up til now only in the Basque legislation, could be
incorporated into the Galician legislation. This kind of cooperative admits contributions of capital with a right to a
minority vote in the Assembly for members who are not members of the cooperatives. Consideration is given to the
advisibility and legal nature of this formula, which would permit the improvement of the appropiation and transfer
of capital and open doors to new forms of capitalization, as well as endowing the cooperatives with a portion of es-
sentially stable capital belonging to the pany, even though the principle of one person one vote could be limi-
ted. The deficiency ambiguity of the Basque Law and the necessity of improving its regulation require an improve-
ment in its legal definition.

1.-Introduccion.

Como ¢ ben sabido, Galicia non se atopaba entre as Comunidades Autono-
mas que asumiron competencia en materia de cooperativas nos seus Estatutos
de Autonomia. Esta carencia, sen embargo, foi parcialmente subsanada coa Lei
Organica 16/1995, de 27 de decembro, pola que foi traspasada esta competen-
cia 4 Comunidade Auténoma. Dende entdn, Galicia pode dispor do seu propio
marco legal neste eido.



B Anxo Tato Plaza. Breves notas en torno 6 réxime xuridico das cooperativas de capital mixto

Pois ben, foi precisamente no ambito das discusiéns en pro da creaciéon
deste marco legal propio cando xurdiron distintas propostas encamifiadas a in-
troducir no noso ordenamento unha figura que, ata este momento, so6 se regula
na Lei vasca de Cooperativas. Estimonos a referir as chamadas cooperativas
de capital mixto. O seu recoflecemento e regulacion proponiase, por exemplo,
no Documento Base para a discusion do Proxecto de Lei Galega de Cooperativas
elaborado pola Federacion de Cooperativas Sinerxia.

Non se pode dicir, polo demais, que estas propostas recibiran unha acollida
favorable por parte dos poderes publicos. En efecto, o Proxecto de Lei de Coo-
perativas de Galicia, recentemente presentado 6 Parlamento, garda un absolu-
to silencio en torno a esta modalidade de cooperativa. Asi, as cooperativas de
capital mixto non se atopan incluidas nas quince clases de cooperativas para as
que se prevé unha normativa especifica no Proxecto. E, por outra banda, 6
trata-las distintas formas de colaboraciéon econémica!l, o art. 131 do Proxecto li-
mitase a establecer que “as sociedades cooperativas de primeiro e segundo grao
poderan constituir e participar, xunto con outras persoas fisicas ou xuridicas,
privadas ou publicas, en sociedades, asociacions, unions empresariais, consor-
cios e contraer calquera outro vinculo societario, para facilitar ou garanti-las
actividades que desenvolven para a consecucion do seu obxecto social ou para
fins concretos e determinados”.

Ante esta situacion, pode resultar necesario afondar no concepto e nas ca-
racteristicas das cooperativas de capital mixto (infra 2). Deste xeito, poderemos
saber se as supostas vantaxes que se derivan desta modalidade de cooperativa
aconsellan o seu recofiecemento expreso na futura Lei galega de cooperativas

(infra3).
2.- Concepto, caracteristicas e réxime xuridico das cooperativas de capital mixto.

2.1.- Concepto.

Como xa espuxemos con anterioridade, as cooperativas de capital mixto,
ata o momento, tan s6 son expresamente recofiecidas e reguladas na Lei vasca
de Cooperativas 2 De ai que, 4 hora de analiza-lo seu concepto, as sias caracte-
risticas e o seu réxime xuridico, debamos partir do disposto neste texto legal 3.

Pois ben, no art. 136 da Lei Vasca de Cooperativas, as cooperativas de capi-
tal mixto“son definidas como ““aquelas nas que existen socios minoritarios para

1.- Na Lei vasca de cooperativas, as cooperativas de capital mixto regulanse na seccién segunda
do capitulo segundo do Titulo II, seccién & que se lle asigna o rotulo “outras modalidades de cola-
boracion econdmica”.

2.- Lei 4/1993, de 24 de xufio, de cooperativas de Euskadi, BOPV, num. 135, de 19 de xullo.

3.- Non obstante, a través de distintas notas 6 pé, daremos conta tamén das normas propostas re-
collidas no Documento base para a discusién do Proxecto de Lei galega de cooperativas.

4.- En realidade, o art. 136 da Lei vasca de Cooperativas fala de “cooperativas mixtas”. Sen
embargo, nos preferimos acolle-la terminoloxia proposta no Documento Base para a discusion do
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quen o dereito de voto na Asemblea Xeral se podera determinar, de xeito exclu-
sivo ou preferente, en funcion do capital aportado, que estara representado por
medio de titulos ou anotacidns en conta, sometidos 4 lexislacion reguladora do
mercado de valores™ 5

2.2.-Caracteristicas.

Do concepto que acabamos de reproducir xa se pode deducir que, para a
Lei vasca de cooperativas (e para o Documento Base para a discusién do Proxec-
10 de lei galega de cooperativas) a caracteristica basica das cooperativas de capi-
tal mixto consiste na presencia, no seo da cooperativa, de dous tipos de socios:
0s socios cooperadores, que ostentan un voto por persoa no seo da Asemblea
Xeral ¢, e os socios -poderiamos dicir- de capital, que ostentan un numero de
votos proporcional 6 capital aportado’.

Agora ben, esta distincion entre dous tipos de socios tan s6 é posible se, 4
sta vez, se parte da division -ideal- do capital social en dlias partes ben diferen-
ciadas: unha primeira parte, variable, que sera subscrita polos socios coopera-
dores; e unha segunda parte, fixa, que poderd ser subscrita, ben polos socios co-
operadores, ben por terceiras persoas (4s que antes chamabamos socios de
capital) que se limitarian a aportar capital 4 sociedade cooperativa.

Estas consideracions pofiennos de manifesto que, en realidade, a nota defi-
nidora das cooperativas de capital mixto é a division ideal do capital social nas
duas partes antes sinaladas. A distincion entre dous tipos de socios non seria
mais ca un reflexo desta division.

Non obstante, debemos recofiecer que a division do capital social en daas
partes ideais non se recofiece de xeito expreso nin na Lei vasca de cooperativas
nin no Documento Base para a discusion do Proxecto de lei galega de cooperati-

Proxecto de Lei galega de cooperativas e falar de cooperativas de capital mixto porque, en moitas
ocasions, o término “‘cooperativas mixtas” é empregado para designar aquelas cooperativas que
cumpren finalidades propias de distintas clases de cooperativas. Asi sucede, por exemplo no Docu-
mento base para a discusién do Proxecto de lei galega de cooperativas. Segundo se dispén no art.
120.1 deste Documento, en efecto, “son cooperativas mixtas aquelas que cumpren finalidades pro-
pias de distintas clases de cooperativas e unifican as distintas actividades nunha soa persoa xuridi-
ca”.

5.- Identica definicion se acolle no Documento Base para a discusion do Proxecto de lei galega de
cooperativas. Segundo se dispoén no primeiro parrafo do art. 126 deste documento son cooperati-
vas de capital mixto aquelas nas que existen socios minoritarios para quen o dereito de voto na
Asamblea Xeral poderase determinar, de modo exclusivo ou preferente, en funcién do capital
aportado, que estar4 representado por medio de titulos ou anotaciéns en conta, sometidos 4 lexis-
lacién reguladora do mercado de valores.

6.- Asi se dispon no art. 35.1 da Lei Vasca: nas cooperativas cada socio terd un voto. Nos mesmos
termos se expresa o art. 44.1 do Documento Base para a discusion do Proxecto de lei galega de coo-
perativas.

7.- Lembremos, unha vez mais, o teor literal do art. 136.1 da Lei vasca de cooperativas: son coo-
perativas mixtas aquelas nas que existen socios minoritarios para quen o dereito de voto na Asem-
blea Xeral se poder4 determinar, de xeito exclusivo ou preferente, en funcion do capital aportado.
Vid. tamén o art. 126.1 do Documento Base.



6 Anxo Tato Plaza. Breves notas en torno 6 réxime xuridico das cooperativas de capital mixto

vas. Cremos, sen embargo, que esta circunstancia non debe levarnos a variar as
anteriores conclusions. A division do capital social en dilas partes ideais reco-
fiécese implicitamente, tanto cando se fala de cooperativas de capital mixto ¥,
como cando se fala de partes sociais con dereito a voto® que, segundo se recofie-
ce, son similares s acciéns dunha sociedade an6nimal®. Como se comprendera,
dificilmente se poderia recofiece-la existencia de partes sociais con dereito a voto
se, 6 mesmo tempo, non se recofiecera a existencia dun capital fixo integrado
por aquelas partes sociais. Ou, noutras palabras, dificilmente se poderia falar
de partes sociais con dereito a voto se non se recofiecera a existencia dun capital
social cuia division en partes alicuotas permitiria a existencia daquelas partes
sociais con voto asimiladas as accions.

Asi pois, podemos concluir que, en primeiro termo, as cooperativas de capi-
tal mixto caracterizanse pola division do seu capital social en duas partes ide-
ais. A sfia vez, e como xa dixemos, esta division do capital social en duas partes
ideais provoca a existencia de dous tipos de socios con diferente estatuto xuridi-
co: os socios cooperadores e os socios de capital. Os primeiros desembolsan a
aportacion inicial minima obrigatoria determinada nos Estatutos, participan
na actividade cooperativizada e contan cun voto na Asemblea Xeral. Os segun-
dos limitanse a subscribir unha ou varias partes sociais con voto e ostentaran
un nmero de votos proporcional 4 sta aportacion de capital 1.

Do ata aqui exposto facilmente se deduce que a diferencia fundamental
entre estes dous tipos de socios radica na titularidade, exercicio e alcance do
seu dereito de voto na Asemblea Xeral 12 Asi, mentres os socios cooperadores
contan cun voto por persoa no seo da Asemblea Xeral, os socios de capital
contaran cun nimero de votos proporcional 6 capital aportado 4 sociedade,
ou, se se prefire, proporcional 6 nimero de partes sociais con voto que tivesen
subscrito.

8.-De cooperativas de capital mixto falase no rotulo do art. 126 do Documento Base para a discu-
sion do Proxecto de lei galega de cooperativas.

9.-Tanto a Lei vasca de cooperativas como o Documento Base falan, en distintos momentos, de
partes sociais con voto ou de partes sociais con dereito a voto. Sirva como exemplo, a estes efec-
tos, o parrafo terceiro do art. 136 da Lei vasca, no que se afirma que, “no caso das partes sociais
con voto, tanto os dereitos e obrigas dos seus titulares como o réxime das aportacions regularanse
polos Estatutos e, supletoriamente, polo disposto na lexislacion de sociedades anénimas para as
accions”.

10.-O recofiecemento da similitude entre estas partes sociais con voto e as accions € evidente
cando se dispon que as primeiras se rexeran polo disposto nos Estatutos e, no seu defecto, polo
disposto na Lei de Sociedades Andénimas para as accions. Vid. nota 6 pé nium. 8.

11.- Estamos a falar, unha vez mais, dunha divisién ideal, pois, en principio, nada impediria que
unha mesma persoa desembolsase a aportacion inicial minima, convertindose en socio coopera-
dor, e, 6 mesmo tempo, suscribise unha ou varias das partes sociais con dereito a voto.

12.- As restantes diferencias entre o estatuto xuridico dos socios cooperadores e o estatuto xuridi-
co dos socios de capital serdn analizadas mais adiante, ¢ trata-lo réxime xuridico das cooperativas
de capital mixto.
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E evidente, polo demais, que esta distincion entre dous tipos de socios con
distinto dereito de voto pode entrar en conflicto cun dos principios cooperati-
vos: o principio de democracia interna. En efecto, segundo se aclaraba na for-
mulacion de principios realizada pola Alianza Cooperativa Internacional no
seu Congreso de Viena de 1966, este principio supon que “‘os socios das coope-
rativas primarias deben gozar dos mesmos dereitos de voto (un socio, un voto)
e de participacion nas decisions que afectan as stias organizacions™.

Este eventual conflicto co principio de democracia interna provoca, & sa
vez, a necesidade de distribui-lo poder de decision no seo da Asemblea Xeral,
asegurando sempre que os socios cooperadores contan, alomenos, con mais da
metade dos votos totais da Asemblea. Esta distribuciéon do poder de decision
no seo da Asemblea entre socios cooperadores e socios de capital, que poderia
ser considerada como unha ulterior caracteristica das cooperativas de capital
mixto, € evidente na Lei Vasca de cooperativas. En efecto, segundo se dispon
no segundo parrafo do art. 136, nas cooperativas de capital mixto “‘o dereito de
voto na Asemblea Xeral respectara a seguinte distribucion: @) alomenos o cin-
cuenta e un por cento dos votos atribuirase, na proporcion que definan os Esta-
tutos, 6s socios cooperadores; ») unha cota maxima, a determinar estatutaria-
mente, do corenta e nove por cento dos votos distribuirase en partes sociais con
voto que, se os Estatutos o prevén, poderan ser libremente negociables no mer-
cado™’3,

2.3.- Réxime xuridico.
2.3.1.-Introduccion.

De todo o ata aqui exposto se deduce que, nun principio, as cooperativas de
capital mixto se caracterizan pola existencia dunha parte de capital social fixo
que se divide en partes sociais con voto. Isto explica que a Lei vasca de coope-
rativas, 0 trata-lo réxime xuridico das cooperativas de capital mixto, se preocu-
pe tan s6 de establece-lo réxime xuridico de aquelas partes sociais con voto e de
regula-lo estatuto xuridico dos seus titulares.

2.3.2.- As partes sociais con dereito a voto: réxime xuridico.

a)_Representacion e documentacién das partes sociais con dereito a voto.

No art. 136 da Lei vasca de cooperativas disponse que o capital aportado
polos distintos titulares de partes sociais con dereito a voto ‘“‘estara representa-
do por medio de titulos ou anotaciéns en conta sometidos & lexislacion regula-

13.- En idéntico senso, vid. o segundo parrafo do art. 126 do Documento Base para a discusion do
Proxecto de Lei galega de cooperativas: “nestas cooperativas o dereito de voto na Asemblea Xeral
respectard a seguinte distribucién: a) polo menos o cincuenta e un por cento distribuirase na pro-
porcién que definan os Estatutos a socios cooperadores; b) unha cota maxima, a determinar esta-
tutariamente, do corenta e nove por cento dos votos, distribuirase en partes sociais con voto, que
se os Estatutos o prevén, poderan ser libremente negociables no mercado”.
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dora do mercado de valores” !4 Circunstancia ésta que, loxicamente, implica a
stia calificacion como valores negociables 1.

Esta incorporacion das partes sociais con dereito a voto a valores negocia-
bles, sen embargo, pode chegar a plantexar distintos problemas. Non debemos
esquecer, a este respecto, que o Estado ostenta competencia exclusiva para es-
tablece-lo réxime xuridico do mercado de valores. E, en exercicio desta compe-
tencia, promulgouse o Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisions e
ofertas publicas de vendas de valores !6. Pois ben, no art. 1.2 deste Decreto esta-
blécese que “non se consideraran valores negociables (...) as aportacions 6 capi-
tal das sociedades cooperativas de calquera clase”.

O caracter terminante e xeral co que se expresa este precepto (falase de
aportacions a cooperativas de calquera clase) lévanos a pensar que non € posible
que un lexislador autondmico prevea a incorporacién das partes sociais con de-
reito a voto dunha cooperativa de capital mixto a valores negociables. En caso
contrario, a norma en cuestion poderia ser considerada inconstitucional.

Asi as cousas, debemos estimar que a situacion destas partes sociais deberia
ser similar 4 das participacions sociais nas sociedades de responsabilidade limi-
tada!”. Noutras palabras, a porcién de capital fixo a desembolsar polo que
antes denominabamos socios de capital deberia estar dividida en partes alicuo-
tas que, calquera que fose o nome que recibisen, non poderian incorporarse a
valores negociables nin denominarse accions 8.

Isto implicaria tamén, claro estd, un cambio no Dereito aplicable a estas
partes sociais con dereito a voto. En efecto, tanto a Lei vasca de cooperativas
como o Documento base para a discusion do Proxecto de lei galega de cooperati-
vas prevén que “‘no caso das partes sociais con voto, tanto os dereitos e obrigas
dos titulares como o réxime das aportacions regularanse polos Estatutos e, su-
pletoriamente, polo disposto na lexislacion de sociedades anénimas para as ac-
cions”. Pois ben, a imposibilidade de incorporar as partes sociais con voto a va-
lores negociables e, por tanto, a imposibilidade de asimilar estas partes as

14.- En idéntico senso se expresa 0 Documento Base para a discusién do Proxecto de lei galega de
cooperativas. Segundo se dispon no seu art. 126.1, “son cooperativas de capital mixto aquelas nas
que existen socios minoritarios para quen o dereito de voto na Asamblea Xeral poderase determi-
nar, de xeito exclusivo ou preferente, en funcién do capital aportado, que estard representado por
medio de titulos ou anotaciéns en conta, sometidos a lexislacion reguladora do mercado de valores” .

15.-Vid., a este respecto, o art. 5 da Lei de Mercado de Valores, segundo o cal, “os valores nego-
ciables poderan representarse por medio de anotaciéns en conta ou por medio de titulos”.

16.- BOE de 2 de abril.

17.- Vid., a este respecto, o art. 5 da recente Lei de Sociedades de Responsabilidade Limitada, se-
gundo o cal, “o capital social estard dividido en participaciéns indivisibles e acumulables (... ). As
participacions sociais non teran o carcter de valores, non poderan estar representadas por medio
de titulos ou anotacions en conta, nin denominarse accions”.

18.- A imposibilidade de incorpora-las partes sociais a valores negociables non impediria, sen em-
bargo, que a sociedade cooperativa emitise certificados que acreditasen o niimero de partes sociais
do que ¢ titular unha persoa.
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accions dunha sociedade anonima, deberia implicar a eliminacion de calquera
tipo de referencia a unha eventual aplicacion supletoria do réxime xuridico das
accions. As partes sociais con dereito a voto deberian rexerse, deste xeito, polo
disposto nos Estatutos e, supletoriamente (se se estima oportuno) polo disposto
na Lei de sociedades de responsabilidade limitada para as participacions so-
ciais, pois esta ¢ a figura coa que gardan maior semellanza as partes sociais con
voto dunha cooperativa de capital mixto.

b)_Transmision das partes sociais con dereito a voto.

Tanto a Lei Vasca de cooperativas como o Documento base para a discusion
do Proxecto de lei galega de cooperativas se limitan a establecer, neste punto,
que, se os Estatutos o prevén, as partes sociais con voto poderan ser libremente
transmisibles.

Deste xeito, os dous textos antes citados intentan facilita-la circulacién das
partes sociais con voto e, deste xeito, facilita-la capitalizacién da sociedade a
traves da captacion de recursos alleos. Agora ben, se, como parece, este era o
proposito que se pretendia conseguir, cabe preguntarse por que non se recofiece
expresamente o principio de libre transmisibilidade das partes sociais, en vez de
condicionar este principio a un eventual recofiecemento nos Estatutos. Cremos,
en efecto, que seria mais adecuado establecer que as partes sociais son libre-
mente transmisibles, e que, no seu caso, os Estatutos poderan preve-la existen-
cia dalgunha restriccion. Actuando deste xeito, non so6 se facilitaria a circula-
cion das distintas partes sociais (e, por conseguinte, a captacion de recursos por
parte da sociedade), senon que se evitarian tamén algtins dos problemas que se
derivan da actual redaccion da norma.

Lembremos, neste senso, que nesta norma se establece que os Estatutos
poden preve-la libre transmisibilidade das partes sociais. Pero, jque sucede se
nos Estatutos non se di nada a este respecto? O silencio legal neste punto obri-
garia a adoptar unha das duas interpretaciéns que propofiemos a continua-
cion.

Poderiase entender, en primeiro lugar, que tamén é aplicable aqui o réxime
xuridico establecido na Lei de Sociedades Andnimas para as accidns, en virtu-
de da remision que a el se fai no parrafo terceiro do art. 136 da Lei vasca de
cooperativas °. Pero esta interpretacion suporia, en primeiro termo, unha in-
debida extension do ambito de aplicacién deste precepto, pois nel s6 se esta-
blece que o réxime xuridico das accions é aplicable, con caracter supletorio, en
todo o relativo 6s dereitos e deberes dos titulares de partes sociais con voto e
6 réxime xuridico das aportacions. Aquela interpretacion provocaria, ade-

19.- Se lembramos, este precepto establecia que, “no caso das partes sociais con voto, tanto os de-
reitos e obrigas dos seus titulares como o réxime das aportacions regularanse polos Estatutos e,
supletoriamente, polo disposto na lexislacion de sociedades anénimas para as acciéns”. En idénti-
cos termos se expresa o parrafo terceiro do art. 126 do Documento Base.
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mais, e en segundo lugar, resultados absurdos. En efecto, lembremos que a
Lei de sociedades andnimas consagra o principio de libre transmisibilidade
das accions®. Por tanto, se se estima que este principio tamén € aplicable para
as partes sociais con voto en caso de silencio dos Estatutos, o que se estaria
dicindo en realidade seria que os Estatutos poden peve-la libre transmisibili-
dade das partes sociais con voto e que, no seu defecto, estas partes sociais con
voto seran libremente transmisibles. Ou sexa, que, se os Estatutos o prevén, as
partes sociais con voto serin libremente transmisibles; e se non o prevén,
tameén.

A segunda das interpretacions que se poderian adoptar tampouco condu-
ce a resultados mais satisfactorios. Poderiase entender, en efecto, que, se os
Estatutos non prevén a libre transmisibilidade das partes sociais con voto,
éstas non poderian ser transmitidas a terceiras persoas alleas 4 sociedade?l. Se
os titulares destas partes sociais quixeran recupera-la sta aportacion, por
tanto, deberian acudir 4 baixa na sociedade cooperativa, conforme ¢ réxime
establecido para os socios cooperadores. Obvia dicir que esta situacion difi-
cultaria en grande medida a circulacion daquelas partes sociais e, en conse-
cuencia, a captacion de recursos para a cooperativa. Frustariase, deste xeito,
un dos fins Gltimos de toda cooperativa de capital mixto. En efecto, como
veremos mais adiante, unha das razons polas que se crea esta figura consiste
en permitir 4 sociedade cooperativa contar cun capital fixo integrado polos
recursos aportados por aquelas persoas que, sendo alleas & actividade coope-
rativizada, suscriben unha ou varias das partes alicuotas nas que aquel se di-
vide. Agora ben, é evidente que a subscricion destas partes sociais con voto
sO resultara atractiva para terceiras persoas na medida en que o investimento
sexa facilmente recuperable, isto €, na medida en que aquelas partes sociais
poidan ser libremente transmitidas. Asi pois, o establecemento dun réxime
no que estas partes sociais non puidesen ser transmitidas dificultaria a stia
subscricion por terceiras persoas e, deste xeito, obstaculizaria a captacion de
recursos.

Asi as cousas, parece que o réxime previsto na Lei vasca de cooperativas (e
no Documento Base para a discusion do Proxecto de lei galega) en punto & trans-
mision das partes sociais con voto pode conducir a resultados pouco satisfacto-
rios. En consecuencia, e dada a propia natureza e finalidades das cooperativas
de capital mixto, parece mais aconsellable recofiecer de xeito expreso o princi-
pio de libre transmisibilidade das partes sociais con voto, prevendo, 6 mesmo
tempo, a posibilidade de que nos Estatutos da cooperativa se estableza algin

20.- Vid., a este respecto, os arts. 51 e ss. da Lei de Sociedades Andnimas e, en particular, o art.
63.

21.- O réxime da transmision das partes sociais con voto asemellariase, deste xeito, 6 réxime trans-
misién das aportacions por parte dun socio cooperador. En efecto, tanto a Lei vasca de cooperati-
vas (art. 62) como, a nivel estatal, o art 78 da Lei Xeral de cooperativas establecen unha prohibi-
cidén da transmision inter vivos das participacions a terceiras persoas alleas a sociedade.
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tipo de restriccion, como, por exemplo, a necesidade de autorizacion da trans-
mision por parte do Consello Rector ou o establecemento dun dereito de tanteo
en favor dos restantes socios da cooperativa.

2.3.3.- Estatuto xuridico dos titulares de partes sociais con voto.

Nin a Lei vasca de cooperativas nin o Documento Base para a discusién do
Proxecto de lei galega de cooperativas regulan con caracter exhaustivo o esta-
tuto xuridico dos titulares de partes sociais con voto, ou, se se prefire, dos so-
cios de capital. Moi 6 contrario, limitanse a establecer unha remision xenérica
6 réxime establecido na Lei de Sociedades Andnimas no relativo 6s dereitos e
obrigas dos accionistas, completando este réxime con algunhas previsions es-
pecificas para os titulares de partes sociais con voto nunha cooperativa de ca-
pital mixto.

Deste xeito, os titulares de partes sociais con voto gozarian, en principio,
dos dereitos recofiecidos no art. 48.2 da Lei de sociedades andnimas: dereito a
participar no reparto dos gafios sociais e no patrimonio resultante da liquida-
cion; dereito de subscricion preferente na emision de novas partes sociais con
voto; dereito de asistencia e voto nas Xuntas e dereito a impugnar os acordos
sociais; e, finalmente, dereito de informacion.

Como xa dixemos, a Lei vasca de cooperativas e o0 Documento Base contem-
plan algunhas previsions especificas para o exercicio dalgins destes dereitos
cando se trate de titulares de partes sociais con voto nunha cooperativa de capi-
tal mixto. Estas previsions refirense, en particular, 6 dereito de voto e 6 dereito
a participar nos gafios sociais (rectius, nos excedentes anuais).

No que atinxe 6 dereito de voto, establécese que o nimero de votos que co-
rresponda a cada titular de partes sociais se podera determinar, de xeito exclu-
sivo ou preferente, en funcion do capital aportado a sociedade. Pero, en todo
caso, o nimero de votos atribuidos 6s distintos titulares de partes sociais con
voto non podera ser superior 6 nimero de votos que ostenten na Asemblea
Xeral os socios cooperadores. Ou, como se establece na Lei vasca de cooperati-
vas, “‘o dereito de voto na Asemblea Xeral respectara a seguinte distribucion: a)
alomenos o cincuenta e un por cento dos votos se atribuira, na proporcion que
definan os Estatutos, a socios cooperadores; b) unha cota méxima, a determi-
nar estatutariamente, do corenta e nove por cento dos votos se distribuira en
partes sociais con voto”.

Idénticas previsions se establecen no relativo 4 participacion dos socios titu-
lares de partes sociais con voto nos excedentes anuais. Deste xeito, os exceden-
tes anuais deberan ser divididos en dous bloques destinados a cada un dos dous
tipos de socios, sen que os excedentes destinados a socios cooperadores poida
en ningun caso ser inferior 6s excedentes que deben ser repartidos entre os so-
cios titulares de partes sociais con voto. Os excedentes que correspondan a estes
socios titulares de partes sociais con voto, polo demais, distribuiranse entre eles
en proporcion 6 capital aportado a sociedade.
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Salvo estas excepcions -repetimos unha vez mais- os dereitos e deberes dos
socios de capital seran os mesmos que os dun accionista nunha sociedade ané-
nima?2 Convén sinalar, polo demais, que esta remision en bloque 6 disposto na
Lei de Sociedades Anonimas implicara, en casos puntuais, unha certa diferen-
cia entre o estatuto xuridico do titular de partes sociais con voto e o estatuto
xuridico do socio cooperador. Valga como exemplo o que sucede co dereito de
informacion. O dereito de informacioén do socio cooperador, en efecto, teria un
alcance mais amplo c6 dereito de informacién do titular de partes sociais con
voto. Asi se deduce da comparacion entre o art. 112 da Lei de Sociedades Ano-
nimas (que regularia o dereito de informacién do socio de capital) e o art. 24 da
Lei vasca de cooperativas (que regula o dereito de informacioén dos socios coo-
peradores). Segundo o primeiro destes dous preceptos, “os accionistas (rectius,
os titulares de partes sociais con voto) poderan solicitar por escrito, con ante-
rioridade 4 Xunta, ou verbalmente, durante a mesma, os informes ou aclara-
cions que estimen precisos acerca dos asuntos comprendidos na orde do dia”.
Pola stia banda, o art. 24 da Lei vasca de cooperativas establece que ““os socios
poderan exercita-lo dereito de informacion nos termos previstos nesta Lei, nos
Estatutos ou nos acordos da Asemblea Xeral, que poderan establece-los cauces
que consideren oportunos para facilitar e facer efectivo este dereito dos socios.
Todo socio tera dereito a: a) Solicitar unha copia dos Estatutos sociais da coo-
perativa e, no seu caso, do Regulamento de réxime interno; b) Examina-lo libro
rexistro de socios da cooperativa e o libro de actas da Asemblea Xeral, e, se o
solicita, os administradores deberan proporcionarlle copia certificada do acta e
dos acordos adoptados na Asemblea Xeral, e certificacion das inscricions no
libro rexistro de socios previa solicitude motivada; c) Que se lle informe polos
administradores, ¢ no prazo minimo dun mes dende que o solicite, sobre a stia
situacion econdmica en relaciéon coa cooperativa. Todo socio podera solicitar
por escrito 6s administradores as aclaracions ou informes que considere nece-
sarios sobre calquera aspecto do funcionamento ou dos resultados da coopera-
tiva, que deberan ser proporcionados na primeira Asemblea Xeral que se cele-
bre pasados quince dias dende a presentacion do escrito. Cando a Asemblea
Xeral, de acordo coa orde do dia, vaia deliberar sobre as contas do exercicio ou
calquera proposta econdmica, os documentos que reflictan as contas anuais, a
proposta de aplicacion de resultados e, no seu caso, o informe de xestion reali-
zado pola Comision de vixiancia ou a auditoria externa de contas, deberan
estar a disposicion dos socios no domicilio da cooperativa, para que podan ser

22.- Cando falabamos da representacion das partes sociais con dereito a voto diciamos que se de-
beria eliminar calquera referencia 4s accions, pois aquelas partes sociais non poden, conforme 4
lexislacion vixente, incorporarse a valores negociables. Deste xeito -afirmabamos enton- as partes
sociais con voto asimilarianse &s participacions sociais dunha sociedade de responsabilidade limi-
tada mais ca s accions dunha sociedade andnima. Isto non impediria, claro esta, que, en materia
de dereitos e obrigas dos titulares destas partes sociais, se mantefia a referencia en bloque 4 Lei de
Sociedades Andnimas. O que non seria posible seria manter esta mesma referencia ou remisién no
que atinxe & documentacion das partes sociais con dereito a voto.
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examinados polos mesmos durante o prazo de convocatoria. Durante este
prazo os socios poderan solicitar por escrito, alomenos con cinco dias de ante-
lacion 4 celebracion da Asemblea, as explicacions e aclaracions referidas a
aquela documentacion econdémica para que sexan contestadas no acto da
Asemblea (...). En todo caso, os administradores deberan informar 6s socios ou
0s Organos que os representen trimestralmente alomenos e polo cauce que esti-
men conveniente, das principais variables socieconémicas da cooperativa”.

3.- Consideracions finais.

Como ¢ ben sabido, nunha sociedade cooperativa sometida 6 réxime ordi-
nario, o socio cooperador non pode transmitir libremente as stias aportacions?3.
De onde se deduce que cando un socio cooperador quera recupera-la aporta-
cion realizada 6 capital da cooperativa debe acudir 6 procedemento de baixa
voluntaria previsto na lexislacién en materia de cooperativas; baixa voluntaria
que, claro estd, implicard a reduccién do capital social da cooperativa, pois,
sendo éste esencialmente variable, fluctiia en funcion dos novos ingresos e das
baixas que se produzan.

A necesidade de acudir 6 procedemento de baixa voluntaria para recupera-
lo capital aportado a unha cooperativa provoca, polo demais, un doble efecto.
Por unha banda, resta atractivo 6 posible investimento de capital nunha coope-
rativa, pois este investimento esixiria a entrada na cooperativa como socio coo-
perador, e a slia recuperacion esixiria o recurso a un procedemento (a baixa vo-
luntaria) mais complexo e dificil c4 simple transmision das aportacions
realizadas?*

A sta vez, a imposibilidade de transmiti-las aportacions a terceiras persoas,
unida & vixencia nesta sede do principio de baixa voluntaria, pode chegar a
provocar que, en momentos extremos, e debido a existencia de numerosas bai-
xas de socios, o capital da cooperativa se sitlie en umbrais proximos 6 capital
minimo fixado nos Estatutos.

Pois ben, fronte a esta situacion, as cooperativas de capital mixto presentan
vantaxes indubidables. En efecto, como xa se puxo de manifesto 6 analiza-las

23.- Vid., por exemplo, o art. 78 da Lei Xeral de cooperativas, no que se establece que “as aporta-
cions s6 poden transmitirse por actos inter vivos, entre os socios da cooperativa”.

24.- Débese ter en conta tamén que, en certos casos (particularmente, nas baixas non xustificadas)
a baixa voluntaria na cooperativa pode impedi-la recuperacion integra do capital aportado. Vid.,
por exemplo, o art. 80 da Lei Xeral de Cooperativas: “os Estatutos regularan o dereito 6 reembol-
so das aportacions en caso de baixa do socio (...) de acordo coas seguintes normas: a) Do importe
das aportacions no momento da baixa deduciranse as perdas imputadas 6 socio, correspondentes
6 exercicio econdmico en que se producira a baixa e/ou a outros exercicios anteriores e que non
foran compensadas ou satisfeitas polo socio. b) Do importe das aportaciéns obrigatorias que re-
sulte da aplicacion do establecido no anterior apartado a), o Consello Rector podera acordar de-
duccions ata 0 maximo establecido polos Estatutos, que non podera ser superior 6 30% no supos-
to de baixa por expulsion, nin 6 20% no de baixa voluntaria non xustificada”.
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caracteristicas desta modalidade de cooperativa, o capital social dunha coope-
rativa de capital mixto presenta duas partes ben diferenciadas: unha primeira
parte, variable, que sera subscrita polos socios cooperadores; e unha segunda
parte, esencialmente estable, e dividida en partes sociais con dereito a voto, que
podera ser subscrita polos socios cooperadores ou por terceiras persoas.

Asi pois, as cooperativas de capital mixto contan cunha parte de capital
esencialmente estable. E resulta evidente que esta circainstancia pode contribuir
a palia-los problemas de capitalizacion que se deriven das baixas de socios e da
conseguinte reduccion do capital social variable.

Pero, ademais, esta parte de capital esencialmente estable esta dividido en
partes sociais con dereito a voto que, nun principio, deberian ser libremente
transmisibles. Esta caracteristica pode facilita-la captacion, por parte da coope-
rativa, de recursos externos, pois é evidente que a libre transmisibilidade das
partes sociais con voto dota dun maior atractivo 4 stia subscricion e, por tanto,
6 investimento de capital nunha cooperativa destas caracteristicas.

As vantaxes que ata aqui vimos describindo xustificarian, na nosa opinion,
unha nova reflexion dos poderes publicos galegos en punto 6 posible recofiece-
mento desta modalidade de cooperativa na futura Lei de cooperativas de Gali-
cia.

Agora ben, cremos tamén que esta reflexion non debe limitarse 4 oportuni-
dade da introduccién desta figura no noso ordenamento autonémico. Moi 6
contrario, a analise realizada do réxime xuridico desta figura na Lei vasca de
cooperativas puxonos de manifesto que existen certos puntos (réxime de trans-
mision das partes sociais con voto, documentacion destas partes sociais, etc.)
onde a regulacién recollida no texto vasco é manifestamente mellorable. Atre-
veriamonos a dicir, incluso, que a mellora dalguns destes puntos (como o relati-
vo 6 réxime de transmision das partes sociais con voto) é absolutamente im-
prescindible se non se quere obstaculiza-lo éxito deste tipo de cooperativas. Por
iso, cremos que a reflexion e o debate non deben versar so sobre a oportunida-
de da introduccion desta figura no noso ordenamento; debe extenderse tamén 6
réxime xuridico das cooperativas de capital mixto e 6 seu posible perfecciona-
mento.





